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Utbrottet av coronaviruset och sjukdomen covid-19
har aktualiserat juridiska fragestéllningar av olika
slag. Coronavirusets spridning har bland annat

lett till att flera bolag valjer att vidta atgarder infor
bolagsstammor, vilket fér manga publika bolag
innebar att ett stort antal aktiedgare samlas. Vilka
alternativ finns for bolagen till att lata aktiedgarna
delta pa plats eller fér en aktiedgare som kanner
oro Over att delta pa stamman? Vidare riskerar
covid-19 att paverka bade noterade bolags I6pande
informationsgivning och den information som
offentliggérs i de finansiella rapporterna framdver.

Bolagsstammor och covid-19

Aktiebolagslagens utgangspunkt ar att bolagsstamman
ska hallas fysiskt pa den ort dar bolaget har sitt

séte eller den ort som anges i bolagsordningen. Det
finns emellertid vissa alternativa tillvagagangssatt for
aktiedgare som inte vill delta pa plats och atgarder
som bolagen kan vidta som &r férenliga med
aktiebolagslagen.

Ombud

Ett alternativ f6r en aktiedgare som inte sjélv vill

delta pa stamman &r att anvénda sig av ett ombud.
Aktiedgarnas ratt att [ata sig representeras av ombud pa
bolagsstamma ar ovillkorlig och bolaget kan séledes inte
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neka en aktiedgare detta. For att delta genom ombud
kréavs att aktiedgaren har utfardat en skriftlig, daterad
och undertecknad fullmakt. Fullmakten kan exempelvis
stéllas ut till stdmmans ordférande eller annan som med
relativ sékerhet kommer delta pa stdmman. Fullmakten
kan kombineras med en rdstinstruktion.

Postréstning

Det finns en mojlighet att i bolagsordningen ta in en
bestammelse om att aktiedgarna ska kunna utéva sin
rostratt via post eller att styrelsen infor en bolagsstamma
far besluta om detta. Det ar fa bolag som har tagit en
sé&dan bestdmmelse i bolagsordningen, men fér de som
har en sadan kan det vara ett alternativ till att delta pa
den fysiska stamman.

Deltagande pa distans

En ytterligare fraga som uppkommer &r om det &r
mojligt for bolaget att arrangera stimman pa ett satt
som gor det majligt for aktiedgare att delta pa distans,
exempelvis genom videoldnk. S& lange bolagsstdmman
som sadan halls pa orten for bolagets sate eller den

i bolagsordningen féreskrivna orten &r det majligt att
|ata aktiedgare delta pa ett sddant satt. Att arrangera
stdmman pé detta satt kréver dock att stdmman godtar
forfarandet. Det &r ocksa viktigt att det arrangeras pa
ett satt som goér att det &r majligt f6r en aktiedgare

som deltar pa distans att folja férhandlingar och delta i
diskussioner och beslut. Om aktiedgarna ska erbjudas
majligheten att &ven rosta pa distans stélls hdga krav
péa den mjukvara som anvands vad géller identifiering
av aktieagare, maojligheten att résta i realtid samt
tillforlitlighet i réstréakningen m.m. Det kan darfor finnas
vissa praktiska aspekter som gor att det &r svart att
arrangera stamman pé ett sddant satt, sarskilt med kort
varsel.

Byte av lokal

Flera bolag har pa grund av virusets spridning infor
stamman valt att efter att kallelsen gatt ut byta lokal som
majliggor exempelvis stdrre spridning pa deltagarna
och att inpasseringen underlattas. Det ar majligt enligt
aktiebolagslagen att gora ett sddant byte av lokal,

sé& lange den nya lokalen ocksa finns pa den ort som
utpekas i lagen eller bolagsordningen. Bytet av lokal
far daremot inte medfora att nagon aktiedgare missar
stdmman utan det kan exempelvis krvas att en
aktiedgare som &kt till den lokal som utpekas i kallelsen
hanvisas till den nya lokalen.

Allmanna sammankomster och bolagsstammor

En fraga som uppkommer mot bakgrund av
regeringens beslut att férbjuda sammankomster

med fler an 500 deltagare ar hur detta ska ses i
forhallande till bolagsstammor. Var beddmning &r att

en bolagsstdmma normalt sett inte &r att ses som en
allman sammankomst givet att bolagsstdmman riktar sig
till en sluten krets och inte till allmanheten. Undantaget
skulle kunna vara bolagsstammor i riktigt stora bolag
med méanga aktiedgare dar den inbjudna kretsen

ar sa pass stor att stamman skulle kunna jamforas
med en allman sammankomst. Det star séledes klart
att den dvervaldigande majoriteten av alla svenska
bolagsstammor i nulaget inte omfattas av regeringens
forbud. Det gér dock inte att utesluta att bedémningen
i framtiden blir en annan om regeringen skulle komma
med andra typer av férbud for att begransa mojligheten
for manniskor att traffas i storre grupper/folksamlingar.

Eftersom bolaget inte kan neka aktiedgarna ratten att
delta pa stamman kan bolaget vélja att senarelagga
stdmman for det fall de nu géllande riktlinjerna vad
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galler persongransen for en sammankomst skulle
komma att &ndras. For &rsstammor kan detta skapa
sarskilda problem om férbudet mot sammankomsterna
skulle fortsatta galla en langre tid framd&ver eftersom

en arsstamma maste héllas inom sex manader fran
rékenskapsarets utgang. Bolaget riskerar i sa fall att f&
betala férseningsavgifter om arsredovisningen inte kan
registreras i ratt tid hos Bolagsverket. Bolagsverket har
ocksa meddelat att de i nulaget inte har ndgon méjlighet
att besluta om anstand med anledning av detta.

De noterade bolagens informationsgivning
och covid-19

Informationsgivning enligt
marknadsmissbruksférordningen i relation till
covid-19

Ett bolag vars finansiella instrument &r upptagna till
handel p& en reglerad marknad (som Nasdag Stockholm
och NGM Equity) eller en multilateral handelsplats,

MTF (som Nasdaq First North Growth Market och
Spotlight Stock Market) har en skyldighet enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning (MAR) att sa snart som
mojligt informera allménheten om insiderinformation
som direkt berdr bolaget. Med insiderinformation

menas (i) information av specifik natur som (i) inte har
offentliggjorts, som (iii) berér bolaget eller dess finansiella
instrument, och som sannolikt skulle ha en (iv) vasentlig
inverkan pé priset pa bolagets finansiella instrument om
den offentliggjordes. Kopplat till det pagaende utbrottet
av covid-19 ar det majligt att virusets foljdverkningar
innebar att exempelvis ett bolags finansiella position
eller resultat paverkas negativt pa ett sétt som gor

att informationen om detta tréffas av kriterierna ovan
och séledes maéste offentliggéras omedelbart (s.k.
vinstvarning). Det ar ocksa majligt att resultatet for bolag
i vissa branscher dkar pa grund av covid-19 ill f6lid av,
exempelvis, andrade kdpmonster hos konsumenter

pa ett satt som gor att den informationen tréffas av
kriterierna ovan och maste offentliggéras omedelbart
(s.k. omvéand vinstvarning).

Vid beddmningen av om information om effekter

av covid-19 pa bolagets finansiella position eller
resultat ar att betrakta som insiderinformation ska en
helhetsbeddmning gbras mot bakgrund av tidigare



av bolaget offentliggjord information. Huvudregeln ar
att om informationen vasentligt avviker fran vad som
tidigare publicerats eller kan antas inte vara i linje med
marknadens férvantningar kan det finnas skal att
betrakta informationen som insiderinformation som
séledes maste offentliggdras sa snart som majligt.

Uppskjutet offentliggérande

| uttrycket ”sé snart som méjligt” ligger dock en viss
majlighet for bolaget att avvakta med offentliggdrandet
i sddan utstrackning som krévs for att sakerstélla

att informationen kan offentliggdras péa ett satt som

ar forenligt med formerna for offentliggbrande enligt
MAR, dvs. att information ska vara korrekt, relevant
och tydlig och inte vilseledande. Ett uppskjutande av
offentliggérandet av insiderinformation kan géras om
foljande tre rekvisit ar uppfyllda.

e Ett omedelbart offentliggdérande skadar sannolikt
legitima intressen for bolaget eller deltagare pa
marknaden.

e Det &rinte sannolikt att ett uppskjutet
offentliggérande vilseleder allmanheten.

e Bolaget kan sékerstalla att informationen férblir
konfidentiell.

Ett uppskjutet offentliggdrande kan bli aktuellt
exempelvis om det &r uppenbart att information om
effekterna av covid-19 kommer att fa en vasentlig
inverkan pé priset pa bolagets finansiella instrument
men att den information bolaget har om effekterna &nnu
inte &r sadan att den kan presenteras korrekt, relevant
och tydligt utan att vara vilseledande. Det &r bolaget
sjalvt som beddmer huruvida forutséttningar for ett
uppskjutet offentliggdrande foreligger och ett uppskjutet
offentliggdrande sker séledes pa bolagets egen risk.

Sarskilda rekommendationer fran Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma)

Utdver de krav som alltid galler enligt MAR vad géller
offentliggérande av insiderinformation har Esma utfardat
sérskilda rekommendationer vad géller bolagens
I6pande informationsgivning samt finansiell rapportering
med anledning av det fortsatta utbrottet av covid-19
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vilka redogdrs for nedan.

e Bolagen ska sa snart som mojligt offentliggora
relevant och vasentlig information avseende
effekterna av covid-19 pa bolagens verksamhet,
framtidsutsikter eller finansiella situation i enlighet
med deras dppenhetsskyldigheter enligt MAR.

e Bolagen bor dppet i sin arsredovisning for 2019
redovisa faktiska och potentiella effekter av
covid-19 i den utstrackning det & mdjligt baserat
pa béde en kvalitativ och kvantitativ bedémning
av deras verksamhet, finansiella situation och
ekonomiska resultat. Om arsredovisningen for 2019
ar fardigstalld bor detta istallet belysas i bolagens
delérsrapporter.
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